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Derivatives Analysis 
Futures 

 Macro Theme and SET Direction  
 คาเงินยูโรปรับตัวออนคาอีกครั้งหลังนักลงทุนกังวลวาการแกไขปญหาในไซปรัสที่ลงโทษกับผูฝากเงินในครั้งนี้จะเปนแบบอยาง
ตอไปใหกับประเทศอื่นในยูโรโซน อาทิ สโลเวเนีย อิตาลี สเปน หรือกรีซ 

 เรากําลังจับตาดูคาเงินบาทที่กําลังออนคาอยางใกลชิดวาเปนสัญญาณบงชี้การไหลออกของ Fund flow หรือไม โดยลาสุดนัก
ลงทุนตางชาติยังคงมีการเขาซื้อตราสารทุนในประเทศทั้งในตลาดหุน ตลาดตราสารหนี้ และตลาดลวงหนาอยู 

 กลยุทธการลงทุน: จากการที่ดัชนี SET Index ปรับตัวลงมาเร็วและแรงในชวงสัปดาหกอน บวกกับการคลายความกังวลเกี่ยวกับ
กรณีของไซปรัส ทําใหเรามองวาในสัปดาหนี้ SET Index มีโอกาสปรับตัว Sideways ถึง Sideways up ไปทดสอบบริเวณ 1520 
– 1540 จุดได โดยไดรับแรงหนุนจากนักลงทุนสถาบันในประเทศที่เริ่มมีการออกกองทุน Trigger Fund อีกครั้ง โดยในชวง
สัปดาหหนา SET Index อาจยังมี Upside risk ที่สามารถทําให SET Index ปรับตัวขึ้นตอ ไดแก 
1. การออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจรอบใหมของธนาคารกลางญี่ปุน (BoJ) 
2. ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯที่จะประกาศในวันที่ 5 เมษายน มีแนวโนมออกมาดีกวาตลาดคาด 

 สําหรับในชวงเดือนเมษายนความเสี่ยงที่ตองจับตามองอยางใกลชิดไดแกปจจัยการเมืองของไทยที่อาจเริ่มทวีความรุนแรงมาก
ขึ้น อาทิ 
1) การพิจารณาพรบ.กูเงิน 2 ลานลานบาทวาขัดรัฐธรรมนูญหรือไม 
2) การพิจารณาพรบ.นิรโทษกรรม 
3) ประเด็นการแกไขรัฐธรรมนูญรายมาตราตามขอเสนอของ 40 สว. โดยมีมาตราที่สําคัญอาทิ มาตรา 237 และ มาตรา 68 

 
คาเงิน EUR/USD ปรับตัวอนคาลงอีกครั้ง 

 
Source: Bloomberg 
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Futures 

สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50H13 987.0 1,004.6 980.0 976.5 1,003.7 26.7 21,198 22,232 
S50J13 984.3 1,000.8 980.0 975.2 999.6 24.5 102 173 
S50K13 - - - 976.2 - 26.6 0 1 
S50M13 984.5 1,003.6 980.0 976.4 1,002.9 26.2 14,818 20,931 
S50U13 982.0 1,000.0 975.4 973.8 999.9 25.9 709 1,354 
S50Z13 987.0 1,001.0 980.7 974.1 1,000.0 25.9 65 366  

สรุปตลาดสรุปตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDH13 29.2 29.3 29.2 29.3 29.3 -0.03 226 3,817 
USDJ13 29.3 29.3 29.3 29.4 29.3 -0.04 113 931 
USDK13 - - - 29.4 - -0.01 0 125 
USDM13 29.4 29.4 29.4 29.5 29.4 -0.06 335 8,913 

 
สรุสรุปปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  

 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 14,621  13,328  1,293  8,212 6,532 1,680 14,059 17,032  -2,973  
Energy Futures 57  9  48  0 0 0 59 107  -48  
Metal Futures 133  2,181  -2,048  4,457 4,844 -387 4,111 1,676  2,435  
Single Stock Futures 3,137  91  3,046  13,597 17,512 -3,915 32,495 31,626  869  
Currency Futures 0  268  -268  360 0 360 314 406  -92  

 
สรุปตลาด สรุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFJ13 22,510 22,350 22,360 22,510 -160 1,865 7,242 
GFM13 22,610 22,460 22,460 22,600 -130 518 2,722 
GFQ13 22,690 22,560 22,570 22,700 -130 336 652 
Future Bt10 
GF10J13 22,520 22,350 22,350 22,510 -150 4,296 10,255 
GF10M13 22,610 22,450 22,460 22,620 -170 1,164 5,214 
GF10Q13 22,710 22,560 22,560 22,720 -150 522 1,370 
SVJ13 - - - 845 - 0 61 
SVM13 - - - 850 - 0 73 
SVQ13 - - - 859 - 0 2 
Brent Crude Oil Futures 
BRJ13 3,175 3,150 3,175 3,151 24 84 699 
BRK13 3,165 3,149 3,165 3,145 20 30 237 
BRM13 3,154 3,150 3,150 3,134 16 2 13 
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SET50
Expiration 

date
Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50H13 28-Mar-13 2 2.71% 2.2 1002.43 1000.4 1003.2 2.8 0.3 0.8
S50J13 29-Apr-13 34 2.71% 6.7 1002.43 998.3 999.7 1.4 0.1 -2.7
S50K13 30-May-13 65 2.71% 15.0 1002.43 992.2 1002.8 10.6 1.1 0.4
S50M13 27-Jun-13 93 2.71% 17.0 1002.43 992.4 1002.6 10.2 1.0 0.2

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFJ13 29-Apr-13 34 1,603.7 2.74% 29.281 22,378 22,320 -58 -0.3%
GFM13 27-Jun-13 93 1,603.7 2.76% 29.281 22,478 22,430 -48 -0.2%
GFQ13 29-Aug-13 156 1,603.7 2.77% 29.281 22,586 22,550 -36 -0.2%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVJ13 29-Apr-13 34 28.815 2.74% 29.281 846 830 -16 -1.9%
SVM13 27-Jun-13 93 28.815 2.76% 29.281 850 865 15 1.8%
SVQ13 29-Aug-13 156 28.815 2.77% 29.281 854 880 26 3.1%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRJ13 12-Apr-13 17 108.11 2.74% 29.281 3,170 3,190 20 0.6%
BRK13 15-May-13 50 108.11 2.74% 29.281 3,177 3,187 10 0.3%
BRM13 14-Jun-13 80 108.11 2.76% 29.281 3,185 3,178 -7 -0.2%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDH13 28-Mar-13 2 29.281 2.74% 0.04% 29.29 29.25 -0.04 -0.1%
USDJ13 29-Apr-13 34 29.281 2.74% 0.04% 29.35 29.31 -0.04 -0.2%
USDK13 30-May-13 65 29.281 2.76% 0.07% 29.42 29.38 -0.04 -0.1%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
 
 
Fair gold spot price

1,555 1,565 1,575 1,585 1,595 1,605 1,615 1,625 1,635 1,645 1,655
29.03 21,451 20,899 20,485 20,209 20,071 20,071 20,209 20,485 20,899 21,451 22,141
29.08 21,303 20,755 20,344 20,070 19,933 19,933 20,070 20,344 20,755 21,303 21,988
29.13 21,192 20,647 20,238 19,965 19,829 19,829 19,965 20,238 20,647 21,192 21,874
29.18 21,118 20,575 20,167 19,896 19,760 19,760 19,896 20,167 20,575 21,118 21,798
29.23 21,082 20,539 20,132 19,861 19,725 19,725 19,861 20,132 20,539 21,082 21,760
29.28 21,082 20,539 20,132 19,861 19,725 19,725 19,861 20,132 20,539 21,082 21,760
29.33 21,118 20,575 20,167 19,896 19,760 19,760 19,896 20,167 20,575 21,118 21,798
29.38 21,192 20,647 20,238 19,965 19,829 19,829 19,965 20,238 20,647 21,192 21,874
29.43 21,303 20,755 20,344 20,070 19,933 19,933 20,070 20,344 20,755 21,303 21,988
29.48 21,451 20,899 20,485 20,209 20,071 20,071 20,209 20,485 20,899 21,451 22,141
29.53 21,636 21,079 20,661 20,383 20,244 20,244 20,383 20,661 21,079 21,636 22,332

Gold spot (USD/oz)

THB/USD
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Fair silver spot price

26.3 26.8 27.3 27.8 28.3 28.8 29.3 29.8 30.3 30.8 31.3
29.03 764 706 662 633 619 619 633 662 706 764 837
29.08 765 707 663 634 620 620 634 663 707 765 838
29.13 767 708 665 635 621 621 635 665 708 767 839
29.18 768 710 666 637 622 622 637 666 710 768 841
29.23 769 711 667 638 623 623 638 667 711 769 842
29.28 771 712 668 639 624 624 639 668 712 771 844
29.33 772 713 669 640 625 625 640 669 713 772 845
29.38 773 714 670 641 626 626 641 670 714 773 847
29.43 774 716 671 642 627 627 642 671 716 774 848
29.48 776 717 673 643 628 628 643 673 717 776 849
29.53 777 718 674 644 629 629 644 674 718 777 851

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

98 100 102 104 106 108 110 112 114 116 118
29.03 2,848 2,616 2,442 2,326 2,268 2,268 2,326 2,442 2,616 2,848 3,139
29.08 2,853 2,620 2,446 2,330 2,272 2,272 2,330 2,446 2,620 2,853 3,144
29.13 2,858 2,625 2,450 2,334 2,275 2,275 2,334 2,450 2,625 2,858 3,149
29.18 2,863 2,629 2,454 2,338 2,279 2,279 2,338 2,454 2,629 2,863 3,155
29.23 2,868 2,634 2,459 2,342 2,283 2,283 2,342 2,459 2,634 2,868 3,160
29.28 2,873 2,639 2,463 2,346 2,287 2,287 2,346 2,463 2,639 2,873 3,166
29.33 2,878 2,643 2,467 2,350 2,291 2,291 2,350 2,467 2,643 2,878 3,171
29.38 2,883 2,648 2,471 2,354 2,295 2,295 2,354 2,471 2,648 2,883 3,176
29.43 2,887 2,652 2,475 2,358 2,299 2,299 2,358 2,475 2,652 2,887 3,182
29.48 2,892 2,657 2,480 2,362 2,303 2,303 2,362 2,480 2,657 2,892 3,187
29.53 2,897 2,661 2,484 2,366 2,307 2,307 2,366 2,484 2,661 2,897 3,193

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD

 
 
 

วันที ่ เหตุการณ 
25 มีนาคม สหรัฐฯ - Dallas Fed Mfg Mar 7.4 / Feb 2.2 
25 มีนาคม สหรัฐฯ - Ben Bernanke Speaks 
26 มีนาคม อังกฤษ - CBI Distributive Trades Mar / Feb 8 
26 มีนาคม สหรัฐฯ – New Durable Goods Orders Feb consensus 3.5% / Jan -5.2% 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Case-Shiller 20-city, NSA Jan consensus 0.1% / Dec 0.2% 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - New Home Sales Feb consensus 425K / Jan 437 K 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Confidence Mar / Feb 69.6 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Richmond Fed Mfg Mar consensus 5.5 / Feb 6 
27 มีนาคม ฝร่ังเศส - GDP 
27 มีนาคม อังกฤษ - GDP Q4f / Q4r -0.3% 
27 มีนาคม ยุโรป - EC Economic Sentiment Mar / Feb 91.1 
27 มีนาคม สหรัฐฯ – Pending Home Sales Index Feb consensus -0.7% / Jan 4.5% 
27 มีนาคม สหรัฐฯ - Farm Prices Mar / Feb -9.2% 
27 มีนาคม ญี่ปุน - Retail Sales Feb consensus -1.3% / Jan -1.1% 
28 มีนาคม เยอรมน ี- Retail Sales Feb / Jan 3.1% 
28 มีนาคม เยอรมน ี- Unemployment Rate Mar / Feb 6.9% 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - GDP Q4:12 consensus 0.6% / Prior 0.1% 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - New Claims wk3/23 consensus 340 K / Prior 336 K 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - Corporate Profits  



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

วันที ่ เหตุการณ 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - Chicago PMI Mar consensus 56.1 / Feb 56.8 
28 มีนาคม สหรัฐฯ - Kansas City Fed Mfg Mar consensus -3 / Feb -10 
28 มีนาคม ญี่ปุน - PMI Mfg Mar / Feb 48.5 
28 มีนาคม ญี่ปุน - Household Spending Feb consensus 0.3% / Jan 2.4% 
28 มีนาคม ญี่ปุน - Unemployment Rate Feb consensus 4.2% / Jan  4.2% 
28 มีนาคม ญี่ปุน - Industrial Production Feb consensus 2.5% / Jan 1.0% 
29 มีนาคม ฝร่ังเศส - PPI Feb / Jan 0.5% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Personal Income Feb consensus 0.9% / Jan -3.6% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Spending Feb consensus 0.6% / Jan 0.2% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Core PCE price index Feb consensus 0.2% / Jan 0.1% 
29 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Sentiment Mar consensus 72.5 / Feb 71.8 
31 มีนาคม จีน - PMI Mfg Mar / Feb 50.4 

 
 
 
 


